รวมตัวอย่าง  การวิเคราะห์ด้านการเงิน
ตัวอย่างธุรกิจน้ำพริกสำเร็จรูปพร้อมรับประทาน
การวิเคราะห์ด้านการเงิน
สรุปเงินลงทุนในโครงการ
	รายการที่ใช้ไปของเงินลงทุน
	ที่มาของเงินทุน

	 
	ทุน
	เงินกู้
	รวมเงินทุน

	ค่าที่ดินและสิ่งปลูกสร้าง
	0
	1,200,000
	1,200,000

	เครื่องจักร
	1,000,000
	0
	1,000,000

	อุปกรณ์สำนักงาน
	100,000
	500,000
	600,000

	เงินทุนหมุนเวียน
	400,000
	1,300,000
	1,700,000

	รวม
	1,500,000
	3,000,000
	4,500,000

	
	
	


ประมาณการทางการเงิน
สมมติฐานทางการเงิน
1. ปริมาณการขายแบ่งเป็น 2 ประเภท (ปริมาณการขายเพิ่มขึ้นปีละ  %)
· ปริมาณการขายชนิดแบ่งขายเป็นกิโลกรัม เฉลี่ยต่อเดือนประมาณ     กิโลกรัมต่อเดือน ปีละ   กิโลกรัม โดยราคาขายกิโลกรัมละ   บาท 
· ปริมาณการขายชนิดกระปุกเฉลี่ยต่อเดือนประมาณ   กระปุกต่อเดือน ปีละ   กระปุก โดยราคาขายกระปุกละ   บาท
2. ราคาต้นทุนวัตถุดิบกระปุกละ  บาท 
3. การจัดซื้อวัตถุดิบได้รับเครดิตการชำระเงิน    วัน
4. การจำหน่ายสินค้าให้เครดิตการชำระเงินลูกค้า    วัน
5. หมวดเงินเดือน (เงินเดือนเพิ่มขึ้นปีละ  %)
· เงินเดือนผู้บริหาร   คน  เป็นเงิน   บาทต่อเดือน ปีละ   บาท 
· เงินเดือนพนักงาน   คน  รวมเป็นเงิน   บาทต่อเดือน  ปีละ   บาท
· รวมเงินเดือนทั้งสิ้น    +      =       บาทต่อปี 
6. ค่าบรรจุหีบห่อกระปุกละ    บาท
7. ค่าไฟฟ้าเดือนละ   บาท   ปีละ    บาท 
8. ค่าน้ำประปาเดือนละ   บาท  ปีละ    บาท 
9. ค่าน้ำมัน และค่าขนส่งเดือนละ    บาท ปีละ    บาท  
10. ค่าเช่าโรงงานเดือนละ    บาท   ปีละ   บาท
11. ค่าโทรศัพท์เดือนละ    บาท
ปีละ    บาท 
12. ค่าส่งเสริมการขายเดือนละ    บาท  ปีละ   บาท 
13. ค่าบำรุงรักษา อาคาร ยานพาหนะ อุปกรณ์  อัตรา   % ของสินทรัพย์
14. ค่าอุปกรณ์สำนักงาน    บาท  ปีละ    บาท 
15.  ค่าใช้จ่ายเบ็ดเตล็ด    บาทต่อปี
16. ค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้นปีละ   %  
17. อัตราคิดลด (Discount Rate)  ในการศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการนี้  กำหนดให้อัตราคิดลดเท่ากับ   %

18. อัตราดอกเบี้ยเงินกู้   % 
การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน
การวิเคราะห์สภาพคล่อง
Current Ratio  ของน้ำพริกแม่อุษา อยู่ในระดับที่สูงกว่าเกณฑ์มาตรฐานที่ยอมรับโดยทั่วไป โดยมี Current Ratio เท่ากับ 1.8 เท่าในปีแรก และเพิ่มขึ้นเป็น 2.2 , 3.0 , 3.5, และ 4.2 ตามลำดับ แสดงให้เห็นว่ากิจการมีสภาพคล่องที่ดีมาก
ความสามารถทำกำไร

กิจการมีความสามารถในการทำกำไรอยู่ในเกณฑ์ที่ดีมาก  โดยมี ROS เท่ากับ 15.50% และเพิ่มขึ้นตามลำดับ ซึ่งแสดงว่ากิจการมีความสามารถในการบริหารค่าใช้จ่ายที่ดี จึงทำให้กิจการมีกำไรค่อนข้างดี  สำหรับ ROA มีอัตราเพิ่มขึ้นจากปีแรก และมีแนวโน้มลดลงในปีถัดไป รวมทั้ง ROE ก็มีอัตราเพิ่มขึ้นจากปีแรก และมีแนวโน้มลดลงในปีถัดไปเช่นกัน  แสดงให้เห็นว่ากิจการถือครองสินทรัพย์โดยไม่ก่อให้เกิดรายได้ค่อนข้างมาก ทำให้อัตราส่วนความสามารถทำกำไรของกิจการลดลงเรื่อย 
โครงสร้างเงินทุน

Debt to Equity Ratio ของกิจการอยู่ในเกณฑ์มาตรฐาน และอัตราส่วนของหนี้สินมีแนวโน้มลดลง ทำให้กิจการมีความเสี่ยงด้านการเงินต่ำ  และค่อนข้างมีเสถียรภาพในระบบการเงินระยะยาว  
	การคำนวณจุดคุ้มทุน

	ต้นทุนคงที่
	จำนวน (บาท)
	ต้นทุนผันแปร
	จำนวน (บาท)

	ค่าจ้างแรงงาน
	
	ค่าวัตถุดิบ
	

	ค่าไฟฟ้า
	
	ค่าบรรจุหีบห่อ
	

	ค่าน้ำประปา
	
	 
	 

	ค่าน้ำมัน
	
	 
	 

	ค่าขนส่ง
	
	 
	 

	ค่าเช่า
	
	 
	 

	ค่าโทรศัพท์
	
	 
	 

	ค่าส่งเสริมการขาย
	
	 
	 

	ค่าบำรุงรักษา
	
	 
	 

	ค่าอุปกรณ์สำนักงาน
	
	 
	 

	ค่าสวัสดิการพนักงาน
	
	 
	 

	ค่าใช้จ่ายอื่น ๆ 
	
	 
	 

	รวม
	
	รวม
	


กำหนดราคาขายเฉลี่ย =    บาทต่อกระปุก  
จุดคุ้มทุน     =      กระปุก/เดือน
ตัวอย่างธุรกิจน้ำยาปรับผ้านุ่ม
การวิเคราะห์ด้านการเงิน
· สรุปเงินลงทุนในโครงการ
	รายการ
	เงินส่วนของเจ้าของ
	เงินกู้ยืม
	รวมเงินลงทุน

	ที่ดินและค่าปรับปรุง
	-
	-
	-

	อาคารและสิ่งปลูกสร้าง
	300,000
	-
	300,000

	เครื่องจักรและอุปกรณ์
	600,000
	500,000
	1,100,000

	เครื่องใช้สำนักงาน
	200,000
	-
	200,000

	ยานพาหนะ
	200,000
	200,000
	400,000

	ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน
	1,300,000
	-
	1,300,000

	รวม
	2,600,000
	 700,000
	3,300,000 


· แหล่งที่มาของเงินทุน
	ทุนจดทะเบียน
	2,000,000 บาท

	เงินกู้ยืมที่มีอยู่ในปัจจุบัน
	เงินกู้   2,000,000 บาท

	วัตถุประสงค์ของเงินกู้
	· เพื่อดำเนินกิจการผลิตน้ำยาปรับผ้านุ่มเพื่อการจำหน่าย
· เพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินงาน

	     อัตราดอกเบี้ย
	อัตราดอกเบี้ย 8% 

	     การชำระคืนเงินต้น
	15 ปี 

	     หลักประกันเงินกู้
	ที่ดินพร้อมสิ่งปลูกสร้างจำนวน 5 ไร่

	     ราคาประเมินหลักประกัน
	2,500,000 บาท   


ในการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน  กิจการได้แสดงอัตราส่วนแต่ละปีและแนวโน้มของอัตราส่วนแต่ละประเภทไว้ใน ตารางอัตราส่วนทางการเงินซึ่งอยู่ในภาคผนวก  อย่างไรก็ตามภาพรวมของอัตราส่วนแต่ละประเภทสามารถอธิบายโดยภาพรวม  ดังนี้
สภาพคล่องทางการเงิน
กิจการมีสภาพคล่องสูง  ซึ่งปัจจัยหลักมาจากกิจการลงทุนในสินทรัพย์หมุนเวียน โดยใช้แหล่งเงินมาจากเงินกู้ยืมระยะยาว กิจการมีการให้  Credit Term กับลูกค้าเท่ากับ 20 วัน การหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือประมาณ 12 วัน และมีการซื้อวัตถุดิบและค่าใช้จ่ายต่างๆ เป็นเงินสดจึงทำให้ไม่มียอดหนี้สินหมุนเวียน 
การบริหารสินทรัพย์
ในช่วงแรก กิจการยังมียอดขายที่น้อยเนื่องจากเป็นช่วงที่กิจการเริ่มวางขายผลิตภัณฑ์ และอยู่ในช่วงขยายตลาดในขณะที่ได้มีการลงทุนในสินทรัพย์มาก  ทั้งนี้ภายหลังจากที่ผลิตภัณฑ์เริ่มเป็นที่ต้องการของลูกค้ามากขึ้น กิจการจึงมีการพัฒนาปรับปรุงกำลังการผลิตเพิ่มขึ้นเพื่อสนองความต้องการของลูกค้า ดังนั้นกิจการจึงสามารถเพิ่มยอดขายเพิ่มขึ้นโดยใช้สินทรัพย์ดำเนินการที่มีอยู่ 
ภาระหนี้สิน
เนื่องจากผลการดำเนินงานของกิจการอยู่ในระยะเริ่มต้นที่ยังใช้เงินลงทุนน้อย จึงส่งผลให้ Debt to Equity Ratio อยู่ในสัดส่วนต่ำประมาณ 1.0 ในช่วงปี 2546-2548 ซึ่งผลการดำเนินงานจะเริ่มมีกำไรในปี 2548 จึงทำให้กิจการมีความสามารถในการชำระหนี้สูงขึ้น
ความสามารถในการทำกำไร
กิจการมีอัตราส่วนกำไรขั้นต้นอยู่ที่ระดับเฉลี่ย 55% ของยอดขาย ในขณะที่อัตรากำไรสุทธิในช่วงแรกอยู่ในระดับต่ำ เนื่องจากมีค่าใช้จ่ายดำเนินงานค่อนข้างสูง  ทั้งนี้ภายหลังจากการที่กิจการได้มีการปรับปรุงพัฒนาระบบการผลิตจนทำให้สามารถควบคุมค่าใช้จ่ายดำเนินงานได้ ประกอบกับกิจการสามารถเพิ่มยอดขายเพิ่มขึ้น จึงส่งผลให้กิจการเพิ่มความสามารถในการทำกำไรได้ตามลำดับ
· จุดคุ้มทุน  และอัตราผลตอบแทนของโครงการในช่วงปี 2546 – 2550 

	
	ความหมาย
	มูลค่าที่คำนวนได้

	มูลค่าปัจจุบันโครงการสุทธิ
(Net Present Value)
	ผลรวมมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับ (จ่าย) สุทธิตลอดอายุของโครงการ
	4,500,000 บาท

	อัตราผลตอบแทนโครงการ
(Internal Rate of Return)
	ผลตอบแทนระหว่างกระแสเงินสดรับแต่ละปีตลอดอายุโครงการและจำนวนสินเชื่อ
	25%

	ระยะเวลาคืนทุน
(Pay Back Period)
	ประมาณการระยะเวลาที่กิจการจะสามารถชำระคืนเงินกู้ได้ทั้งหมด
	7 ปี


ตัวอย่างธุรกิจโรงพิมพ์
การวิเคราะห์ทางด้านการเงิน
สรุปเงินลงทุนในโครงการปัจจุบัน
	รายการ
	เงินทุนจากเจ้าของ
	เงินกู้ยืม
	รวมเงินลงทุน

	ที่ดินและค่าปรับปรุงที่ดิน
	-
	-
	-

	อาคารและสิ่งปลูกสร้าง
	2,000,000
	-
	2,000,000

	เครื่องจักรและอุปกรณ์
	-
	1,000,000
	1,000,000

	เครื่องใช้สำนักงานและค่าตกแต่ง
	-
	800,000
	800,000

	ยานพาหนะ
	-
	-
	-

	ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน
	-
	200,000
	200,000

	อื่นๆ
	-
	-
	-

	รวม
	2,000,000 
	2,000,000
	4,000,000


แหล่งที่มาของเงินทุน
เงินลงทุนของเจ้าของ
เงินลงทุนของเจ้าของจำนวน  2,000,000 บาท
เงินกู้ยืม
ประเภทและวงเงินกู้
ต้องการเงินกู้ยืมระยะยาว     ปี จำนวน 2,000,000 บาท แบ่งออกเป็นการใช้เป็นเงินหมุนเวียนจำนวน 200,000 บาท และใช้ปรับปรุงกิจการใหม่จำนวน 1,800,000 บาท

วัตถุประสงค์ของเงินกู้
 

เพื่อปรับปรุงโรงพิมพ์ให้ดูทันสมัยสวยงามและซื้อเครื่องจักรเพิ่ม
อัตราดอกเบี้ย
ร้อยละ    ต่อปี   
การชำระคืนเงินต้น
เริ่มชำระคืนตั้งแต่        เป็นต้นไป 

หลักประกันเงินกู้  
รายได้อื่น ๆ และค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหารของธุรกิจ (บาท)
	รายการ
	ปี 2543
	ปี 2544
	ปี 2545

	ยอดขาย
	
	
	

	รายได้อื่นๆ
	
	
	

	ต้นทุนการผลิต
	
	
	

	ค่าใช้จ่ายในการผลิต
	
	
	

	ค่าใช้จ่ายในการบริหาร
	
	
	

	กำไร(ขาดทุน)
	
	
	


ประมาณการงบกำไรขาดทุน งบดุล และงบกระแสเงินสด  (ดูภาคผนวก)
วิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน (ดูภาคผนวก)
จุดคุ้มทุน ผลตอบแทนของธุรกิจ (ดูภาคผนวก)
การวิเคราะห์ความเสี่ยงของธุรกิจ
ความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้น ผลกระทบต่อโครงการ และแผนรองรับ
ด้านวัตถุดิบ  ไม่มีความสี่ยงเนื่องจากมีผู้ขายวัตถุดิบมากราย และสามารถหาซื้อทดแทนกันได้ 
ด้านตลาด   ตลาดที่มีขนาดเล็ก และไม่ต้องการแข่งขันกันด้านราคา จึงต้องมุ่งเน้นด้านคุณภาพ และบริการ จึงมีค่าใช้จ่ายด้านพัฒนาคุณภาพ และบริการเพิ่มขึ้น 
ด้านการผลิต ความเสี่ยงจากเครื่องจักรชำรุด มีน้อยมาก เพราะกิจการซ่อมบำรุงตลอดเวลา 
ภาคผนวก
	โครงการปรับปรุงโรงพิมพ์ ด้วยเงินลงทุน  2 ล้านบาท  

	บทสรุปของการจัดทำงบประมาณล่วงหน้า 5 ปี
	
	

	1. โครงการมีความเป็นไปได้ที่จะลงทุน โดยแยกการลงทุนออกเป็น 2 ส่วน 

	
	1.1 การลงทุนในทรัพย์สิน       บาท
	
	

	
	1.2 เงินทุนหมุนเวียน              บาท
	
	

	
	
	
	
	
	

	2. ดัชนีชี้วัดการลงทุนออกมาเป็นผลที่น่าพึงพอใจ
	
	

	
	2.1 NPV 
	 
	  ( discount rate    % )
	

	
	2.2 อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน 
	 %
	  ( interest rate    % )
	

	
	2.3 ระยะเวลาคืนทุน   
	 

	
	2.4 กระแสเงินสดเพียงพอต่อการชำระหนี้
	
	

	
	
	
	
	
	


	ประมาณการต้นทุนขาย

	สำหรับรอบระยะเวลา 5 ปี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2550

	

	รายการ
	2546
	2547
	2548
	2549
	2550

	วัตถุดิบ ( หมึก+กระดาษ+วัสดุอื่น )      %
	
	
	
	
	

	ค่าแรงงานทางตรง                              %
	
	
	
	
	

	โสหุ้ยการผลิต ไม่รวมค่าเสื่อมราคา       %
	
	
	
	
	

	ค่าเสื่อมราคาทรัพย์สิน
	
	
	
	
	

	รวมต้นทุนผลิตและขาย
	
	
	
	
	


วิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน
อัตรากำไรขั้นต้น 25% หมายถึงกิจการขายสินค้า 100 บาท จะมีกำไรขั้นต้นหรือกำไรที่เกิดจากยอดขายหักด้วยต้นทุนขาย เท่ากับ 25 บาท หรืออาจกล่าวได้ว่ากิจการมีต้นทุนขายเท่ากับ 75บาท (100 - 25) คิดเป็น 75% ของยอดขาย ซึ่งอัตรากำไรขั้นต้นนี้ จะบอกถึงประสิทธิภาพการผลิตสินค้าที่มีราคาสูงหรือต่ำเพียงใดเมื่อเทียบกับท้องตลาด
อัตรากำไรสุทธิ 10% หมายถึงกิจการขายสินค้า 100 บาท จะมีกำไรสุทธิหรือกำไรที่เกิดจากยอดขายหักด้วยต้นทุนขายและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน เท่ากับ 10 บาท หรืออาจกล่าวได้ว่ากิจการมีต้นทุนในการประกอบกิจการทั้งหมด (ไม่รวมภาษีเงินได้) เท่ากับ 90 บาท (100 - 10) คิดเป็น 90% ของยอดขาย
อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม 0.8 เท่า หมายถึงกิจการมีสินทรัพย์เพียงพอที่จะชำระหนี้สินที่มีอยู่ได้ ในกรณีนี้หมายถึงหากกิจการมีสินทรัพย์ 10 บาท ก็จะมีหนี้สินอยู่เพียง 8 บาท ซึ่งอัตราส่วนนี้ ควรจะมีค่าต่ำ ๆ ไม่ควรเกิน 1 เท่าจึงจะแสดงให้เห็นว่ากิจการมีความสามารถในการชำระหนี้
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ หมายถึงกิจการมีหนี้สินเป็นกี่เท่า เมื่อเทียบกับส่วนของเจ้าของ ได้แก่เงินลงทุนและผลรวมของกำไรที่เกิดขึ้นในแต่ละปี โดยอัตราส่วนนี้จะบอกให้รู้ว่ากิจการลงทุนในการประกอบกิจการด้วยเงินลงทุนของตนเองกับการกู้ยืมเป็นสัดส่วนเท่าใดในกรณีนี้ปี 2546 กิจการมีอัตราส่วนของหนี้สินรวมต่อส่วนของเจ้าของเท่ากับ 2.0 เท่า เนื่องจากกิจการได้กู้ยืมเพื่อปรับปรุงโรงพิมพ์จำนวน 2 ล้านบาท จึงทำให้อัตราส่วนนี้สูงขึ้นมากแต่จะลดลงเรื่อย ๆ เมื่อมีการผ่อนชำระหนี้ จนเหลือ 0.5 เท่าในปี 2550

กำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษีต่อดอกเบี้ยจ่าย มาจากการนำกำไรจากการขายหลังจากหักต้นทุนและค่าใช้จ่ายต่างๆ แล้ว ยกเว้นภาษีเงินได้และดอกเบี้ยจ่าย หารด้วยดอกเบี้ยจ่าย ซึ่งอัตราส่วนนี้จะบอกว่ากิจการมีกำไรเป็นกี่เท่าของดอกเบี้ยจ่าย หรือกิจการมีกำไรเพียงพอกับการจ่ายดอกเบี้ยในแต่ละปีหรือไม่ ในกรณีนี้จะเห็นว่ากิจการมีกำไรมากเพียงพอกับการจ่ายดอกเบี้ยทุกปี
อัตราส่วนแสดงสภาพคล่อง หมายถึง อัตราส่วนที่บอกว่ากิจการมีสินทรัพย์หมุนเวียน ได้แก่ เงินสด ลูกหนี้การค้า และสินค้าคงเหลือ เป็น 18 เท่าของหนี้สินหมุนเวียนที่มีอยู่ ได้แก่ เงินเบิกเกินบัญชี และเจ้าหนี้การค้า นั่นคือในปี 2546 กิจการมีสภาพคล่องมากพอที่จะหมุนเอาสินทรัพย์ดังกล่าวไปจ่ายชำระหนี้ได้ ดังนั้นอัตราส่วนนี้ ยิ่งมีค่ามาก ยิ่งดี เพราะบอกว่ากิจการมีสภาพคล่องมากขึ้น
อัตราส่วนทุนหมุนเร็ว ก็มีความหมายเช่นเดียวกัน เพียงแต่ไม่ได้นำเอาสินค้าคงคลังมาเกี่ยวข้องกับการคำนวณ เนื่องจากสินค้าคงคลังมีสภาพคล่องในการแปลงเป็นเงินได้น้อยกว่าสินทรัพย์หมุนเวียนตัวอื่น คือ เงินสด และลูกหนี้การค้า
ตัวอย่างธุรกิจฟาร์มสุกร
การวิเคราะห์ด้านการเงิน

(  สรุปเงินลงทุนในโครงการ
	รายการ
	เงินทุนเจ้าของ
	เงินกู้ยืม
	รวมเงินทุน

	ที่ดินและค่าปรับปรุงที่ดิน
อาคาร สิ่งปลูกสร้าง
เครื่องจักร อุปกรณ์
บ่อก๊าซชีวภาพ
บ่อน้ำทิ้ง
เงินทุนหมุนเวียนเริ่มแรก
	 
	 
	 


	
	 
	 
	 


  ในการประมาณการงบการเงินจะใช้สมมติฐาน ดังนี้
1. เงินกู้

วงเงินขอกู้


 
บาท

อัตราดอกเบี้ย


           %


ระยะเวลาชำระคืนเงินกู้

            
ปี


2. การคำนวณรายได้  









  เดือน

     ปี
1.  ผลตอบแทนการเลี้ยง (625 ตัว/เดือน ( 250 บาท)

 

2.  ค่าขายมูลสุกร





     









 

3. การคำนวณราคาอาคารโรงงาน  

ต้นทุนอาคารโรงเรือนสุกรพันธุ์  (ซองพักสุกร)


ต้นทุนอาคารโรงเรือนสุกรพันธุ์  (ซองคลอดสุกร)


ต้นทุนโรงเก็บวัสดุ  (อาหาร)


ต้นทุนบ่อก๊าซชีวภาพ

บ่อน้ำทิ้ง


รวมราคาต้นทุนอาคารโรงงาน     

         
  
               บาท
4. การคำนวณราคาอุปกรณ์โรงเรือนสุกรพันธุ์
1.  ซองยืน

จำนวน
    ชุด
 มูลค่า

 
       
บาท
2.  ทำกกแก๊ส

จำนวน 
    ชุด   มูลค่า

   

บาท
3.  ซองคลอด    
จำนวน
    ชุด   มูลค่า
          


บาท
4.  ชุดรางน้ำและอาหาร
จำนวน
    ชุด
 มูลค่า

 

บาท






          


บาท
5. การคำนวณค่าใช้จ่ายดำเนินงาน
ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานที่เป็นเงินสด :








          เดือนละ
              ปีละ
1.  ค่าแรงพนักงาน    คน อัตราคนละ     บาท/เดือน

 
            

2.  ค่าไฟฟ้า (ประมาณการ      บาท/เดือน ใช้ก๊าซจาก
       บ่อชีวภาพสามารถลดค่าไฟฟ้าได้    %)

     

3.  ค่าน้ำ






   

4.  ค่าวัสดุสิ้นเปลือง





      

5.  ค่าภาษีโรงเรือน







   

6.  ค่าซ่อมแซมเครื่องมือ



   
     
 

7.  ค่าใช้จ่ายเบ็ดเตล็ด





      


รวมค่าใช้จ่ายดำเนินงานที่เป็นเงินสด

                                         
 
ค่าใช้จ่ายที่ไม่ได้จ่ายเงินสด :

8.  ค่าเสื่อมราคาอาคาร (ใช้วิธี     ระยะเวลา   ปี)



    
9.  ค่าเสื่อมราคาอุปกรณ์ (ใช้วิธี     ระยะเวลา   ปี)



    
 


รวมค่าใช้จ่ายดำเนินงานที่ไม่ได้จ่ายเงินสด

   
    



รวมค่าใช้จ่าย



                                            
                                 
การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน

จากข้อมูลประมาณการงบดุล งบกำไรขาดทุน สามารถวิเคราะห์อัตราส่วน ดังนี้
1.  Overall  Performance Measures


(  Return On Assets

=  
   NI + Int







Total  Assets

2.  Profitability Measures


(  Profit Margin

=
Net Income x 100







      Sales

3.  Test of Investment Unlization


(  Assets  Turnover 

=  
     Sales







Total  Assets


(  Capital  Intensity

=
       Sales







Non Current Assets

4.  Test of Financial Condition


(  Debt to Equity

=
 Long Term Debt







        Equity


(  Time Interest Earned
=
       EBIT







     Interest

(  การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินด้านวัดผลการดำเนินงานโดยทั่วไป 
จะเห็นได้ว่าในปีที่ 2 และ 3 มีผลตอบแทน ROA ถึง 15.00% และ 16.00% ตามลำดับซึ่งถือว่ามากในสภาพการณ์ปัจจุบัน  
(  การวิเคราะห์สมรรถภาพในการหากำไร (Profitability Measure)


พบว่า Profit Margin ปีที่ 2 , 3 เพิ่มเป็น 40% และ 45% ซึ่งเป็นอัตราที่ดีมากเมื่อเทียบกับอุตสาหกรรมอื่น  
(  การวิเคราะห์สมรรถภาพการลงทุน (Test of Investment Utilization)


กิจการมีอัตราหมุนเวียนสินทรัพย์ ปีที่ 1, 2, 3 เป็นอัตรา  15 ต่อ 1   ,18 ต่อ 1 และ  20 ต่อ 1 ซึ่งแสดงว่ากิจการใช้ประโยชน์จากสินทรัพย์อย่างคุ้มค่าก่อให้เกิดรายได้ถึง 15 เท่า 18 เท่า และ 20  เท่า

เมื่อพิจารณาเฉพาะสินทรัพย์ที่ไม่หมุนเวียนได้แก่พวกสินทรัพย์ถาวรแล้วพบว่า Capital Intensity สูงถึง 18 เท่าในปีที่ 1 และ  20  เท่า  35 เท่าในปีที่ 2 และ 3  ตามลำดับ แสดงว่ากิจการใช้ประโยชน์ จากสินทรัพย์ถาวรอย่างมีประสิทธิภาพ
(  การวิเคราะห์สถานะทางการเงิน (Financial Condition)


ดูอัตราเสี่ยง Debt to Equity Ratio  ปีที่ 1, 2 , 3  มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนเจ้าของ      = 1.2 : 1  1.0 : 1  และ 0.9 ต่อ 1 ซึ่งในปีแรกมีอัตราความเสี่ยงไม่มาก หมายความว่า เงินทุนที่นำมาลงทุนนั้นเป็นส่วนของเจ้าหนี้ มากกว่าเจ้าของ 1.2 เท่า แต่ในปีที่ 2 และ 3 อัตราความเสี่ยง ยิ่งลดจะเห็นได้จากอัตราส่วนเจ้าหนี้ต่อส่วนของเจ้าของน้อยลง และเมื่อชำระหนี้หมดในปีที่ 7 จะไม่มีความเสี่ยงเลย เนื่องจากสัดส่วนจะเป็นเจ้าหนี้ต่อเจ้าของ 0:1


ความสามารถในการชำระดอกเบี้ย (Time Interest Earned) เท่ากับ 1.0  เท่า 1.5 เท่า และ 2.25 เท่า ซึ่งแสดงให้เห็นว่า กิจการจะไม่ประสบปัญหาในการชำระดอกเบี้ยจ่าย เนื่องจากกำไรจากการดำเนินงาน (ซึ่งแม้จะหักค่าเสื่อมราคา ที่เป็น Non Cash Expense แล้ว) มีมากกว่าภาระดอกเบี้ยที่กิจการต้องจ่ายถึง  1.0 เท่า ในปีที่ 1 และ 1.5  เท่า 2.25 เท่า ในปีที่ 2 และ 3 ตามลำดับ 
(  จากการคำนวณหาค่าปัจจุบันสุทธิ (Net Present Value)


ได้ใช้สมมติฐานว่าโครงการ 15 ปี เนื่องจากอาคารโรงเรือน และอุปกรณ์มีอายุการใช้งานตามประมาณการทางบัญชี 15 ปี  จึงคำนวณเงินสดรับ เงินสดจ่าย ในระยะเวลา 15 ปี จากข้อมูลงบกระแส
เงินสด นั้น 
เงินสดรับ  
ปีที่ 1-15  
มีค่า 
__________           



เงินสดจ่าย
ปีที่ 1-15
มีค่า
__________
 



เงินลงทุน  (นับรวมทั้งที่ดินที่เป็นของเจ้าของ)
__________  

คำนวณค่า NPV   ได้
__________    บาท
โครงการที่มีค่า NPV  มากกว่า 0  ถือว่าเป็นโครงการ
น่าลงทุน  

(  การวิเคราะห์อัตราผลตอบแทนภายใน (IRR)


 
ผลตอบแทนโครงการเท่ากับ 25%  เป็นการสอดคล้องกับค่า NPV ว่าเป็นโครงการที่น่าลงทุน เพราะ IRR มีค่ามากกว่าต้นทุนเงินลงทุน ในกรณีกู้เงินอัตราดอกเบี้ย  8%

ตัวอย่างธุรกิจโรงน้ำแข็ง
การวิเคราะห์ด้านการเงิน
 ข้อสมมติฐานสำหรับการจัดทำแผนการเงินมีดังนี้
1.ไม่มีสินค้าคงเหลือ
2.สำรองเงินสดขั้นต่ำ    บาท  ต่อเดือน เพื่อใช้หมุนเวียนในการดำเนินงาน
3.เจ้าของกิจการลงทุนในโครงการนี้ (Equity) เป็นเงิน           บาท เงินกู้          บาท  
 ลงทุนในที่ดินอาคาร  เครื่องใช้สำนักงาน  และค่าใช้จ่ายก่อนการดำเนินงาน  
4.ขายน้ำแข็งเป็นเงินสด
5.กำลังการผลิต 15 ตัน/วัน และเพิ่มเป็น 20 ตัน/วันในปี 2549  ยอดขายคิดตามกำลังการผลิต  
6.ราคาขายและต้นทุนการผลิตคงที่ตลอดเวลา 3 ปี
แหล่งที่มาของเงินทุน

-  เงินลงทุนของเจ้าของ     :           บาท

-  เงินกู้ยืม
ประเภทและวงเงินกู้      :
วัตถุประสงค์ของเงินกู้    : 
อัตราดอกเบี้ย     
:      %
การชำระคืนเงินต้น   
: ภายใน       ปี    
ประมาณการยอดขาย ต้นทุนการผลิต รายได้อื่นๆ และค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหารของโครงการ
ยอดขายต่อเดือน  ปี 25..... 
	เดือน
	ยอดขาย  กก./วัน
	เป็นเงิน บาท/เดือน
	เดือน
	ยอดขาย  กก./วัน
	เป็นเงิน บาท/เดือน

	มค.
	
	
	กค.
	
	

	กพ.
	
	
	สค.
	
	

	มีค.
	
	
	กย.
	
	

	เม.ย.
	
	
	ตค.
	
	

	พค.
	
	
	พย.
	
	

	มิย.
	
	
	ธค.
	
	

	       ประมาณการต้นทุนการผลิตต่อเดือน
	
	

	รายการ
	ผลิตเฉลี่ย 
  ก.ก/วัน
	ผลิตเฉลี่ย 
  ก.ก/วัน
	ผลิตเฉลี่ย 
  ก.ก/วัน   

	ค่าแรงงาน
	
	
	

	ค่าไฟฟ้า 
	
	
	

	ค่าใช้จ่ายโรงงาน
	
	
	

	น้ำมันเครื่อง
	
	
	

	ค่าเสื่อมโรงงาน
	
	
	

	ค่าน้ำบาล
	
	
	

	ค่าซ่อมบำรุง
	
	
	

	รวม
	
	
	

	ต้นทุนต่อหน่วย
	
	
	


	ประมาณการค่าใช้จ่ายด้านการตลาดต่อเดือน  ปี 25 .....

	รายการ
	บาท

	เงินเดือนพนักงานขับรถ   คน @    บาท
	

	เงินเดือนพนักงานการตลาด   คน @    บาท
	

	ค่าถุงพลาสติก 
	

	ค่าเสื่อมรถขนส่ง
	

	ค่าน้ำมัน
	

	ค่าดูแลรักษารถขนส่ง
	

	ค่าประกันรถขนส่ง  
	

	ค่าเลี้ยงรับรองลูกค้า
	

	รวม
	

	 ประมาณการค่าใช้จ่ายด้านการบริหารต่อเดือน
	

	รายการ
	บาท

	เงินเดือนผู้จัดการ   คน @     บาท
	

	เงินเดือนฝ่ายธุรการ   คน  @     บาท
	

	ค่าเสื่อมราคาเครื่องใช้สำนักงาน
	

	ค่าประกันสังคม
	

	ค่าโทรศัพท์
	

	ค่าไฟ
	

	สวัสดิการ
	

	รวม
	

	หัก    ค่าเสื่อมราคาเครื่องใช้สำนักงาน
	

	ค่าใช้จ่ายการบริหารไม่รวมค่าเสื่อมราคา
	


	การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน

	ชื่ออัตราส่วนทางการเงิน
	อัตราส่วนของกิจการ

	
	ปีที่ 1
	ปีที่ 2
	ปีที่ 3

	อัตราส่วนกำไรขั้นต้น (%)
	
	
	

	อัตราส่วนกำไรจากการดำเนินงาน (%)
	
	
	

	อัตราส่วนกำไรสุทธิ (%)
	
	
	

	อัตราส่วนหนี้สิน  (%)
	
	
	

	อัตราส่วนวัดความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย(เท่า)
	
	
	

	อัตราการหมุนของสินทรัพย์รวม (เท่า)
	
	
	

	อัตราการหมุนของสินทรัพย์ถาวร (เท่า)
	
	
	

	ระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)
	
	
	

	ระยะเวลาขายสินค้าคงคลังเฉลี่ย (วัน)
	
	
	

	อัตราผลตอบแทนต่อเจ้าของ (%)
	
	
	

	อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน(%)
	
	
	


 1. ความสามารถในการทำกำไร
จะเห็นได้ว่ากิจการมีอัตราส่วนกำไรขั้นต้นค่อนข้างดี  เริ่มจากปีที่ 1 ถึงปีที่ 3 ที่เพิ่มขึ้นถึง .... % เพราะมีต้นทุนการผลิตที่ต่ำ   
2. ความสามารถการจ่ายหนี้สินระยะยาว
3. ประสิทธิภาพการใช้สินทรัพย์
4. ผลตอบแทนการลงทุน
 5.จุดคุ้มทุน และผลตอบแทนของโครงการ (NPV, IRR)
การหาจุดคุ้มทุน
 จุดคุ้มทุน  ( B.E. )   
=



จุดคุ้มทุน
=       ..........  กิโลกรัม/เดือน
ในแต่ละเดือนกิจการต้องขายให้ได้      .........   กิโลกรัม  ถึงจะคุ้มทุน
6.ประเมินความเป็นไปได้ของโครงการ
จะประเมินโดยใช้วิธีงวดเวลาคืนทุน  (Payback Period Method) มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (Net Present Value : NPV )  และ อัตราผลตอบแทนโครงการ ( Internal Rate of Return : IRR)

วิธีงวดเวลาคืนทุน
	กระแสเงินสด
	ปีที่ดำเนินการ

	
	0
	1
	2
	3

	จ่าย
	 
	
	
	

	รับ
	
	
	
	


 ระยะเวลาคืนทุน .....  ปี   ..... เดือน 
 สรุปผลการประเมินความเป็นไปได้ของโครงการ
 วิเคราะห์จากแนวโน้มของงบการเงิน  จะเห็นได้วา  กิจการมีผลการดำเนินงานที่ดีขึ้น  อัตรากำไรสุทธิสูงถึง  … %    อัตราส่วนหนี้สินลดลงเป็น ….%   ผลตอบแทนต่อเจ้าของสูงถึง ...%

ดังนั้นจึงกล่าวได้ว่า    โครงการนี้มีความเป็นไปได้ในการลงทุน
    FC  


SP  -  VC  (per unit)








