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ระบบอัตราแลกเปลี่ยนชนิดตางๆ
• อัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวอยางเสรี
• ระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวแบบมกีารจัดการ
• ระบบตะกราเงิน (2527-2540)
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ระบบตะกราเงิน (Basket pegged)
• คือระบบอัตราแลกเปลี่ยนที่เงนิตราของประเทศอิงกบัเงนิตราของประเทศคูคา เชน ดอลลาร

สหรัฐฯ ปอนด ยูโร เยน ฯลฯ

• แบงเปน 2แบบ
1. ระบบตะกราที่อิงเงินหลายๆสกุล คือการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนดวยการคํานวณถวงน้ํา
หนักกับเงนิสกุลการคาระหวางประเทศปกติ 5 สกุลหลัก (2527-2540)

2. ระบบตะกราที่อิงเงินสกุลเดียว ปกติจะเลือกสกุลเงนิทีป่ระเทศตนเองมีปริมาณการคาขาย
ดวยเปนอันดับหนึง่ เชน ประเทศไทย เลือกอัตราแลกเปลี่ยนเงนิบาทอิงกับเงินสกุลดอลลาร
สหรัฐ
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ระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวแบบมีการจัดการ
(Managed Float)

• เปนระบบอัตราแลกเปลี่ยนที่ประเทศไทยใชในปจจุบัน คอื อตัราแลกเปลี่ยนจะมี
การปรับตัวตามการเปลี่ยนแปลงของอุปสงคและอุปทานเงินตราระหวางประเทศ
เชนเดียวกับระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวเสรี 

• แตมีการแทรกแซงระดับอัตราแลกเปลี่ยนโดยธนาคารกลาง (ธปท.)ในการกํากับดู
แลระดับอัตราแลกเปลี่ยนใหมีเสถียรภาพเหมาะสมกับสภาวะเศรษฐกิจ 

• ระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบนี้เหมาะสมที่จะใชแกไขปญหาการขาดดุลการชําระ
เงินระหวางประเทศ แตมีขอจํากัด ธนาคารกลางตองมีการสะสมเงินทุนสํารอง
ระหวางประเทศเปนจํานวนมาก 
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ระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวเสรี
• เปลี่ยนแปลงตามอุปสงคและอปุทานของเงินตราตางประเทศ ราคาอัตราแลก

เปลี่ยนจะขึ้นลงและปรับตัวเขาสูภาวะสมดุลเมื่ออุปสงคและอุปทานเงินตราตาง
ประเทศสมดุล ณ จุดดุลภาพ เชนเดียวกับการทํางานของระบบตลาด 

• ธนาคารกลางจึงไมจําเปนตองรับภาระในการรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยน และไม
ตองเก็บเงินทุนสํารองระหวางประเทศไวเปนจํานวนมาก เนื่องจากดุลการชําระเงิน
ระหวางประเทศจะปรับตัวโดยอัตโนมัติตลอดเวลา เหมาะสมกับประเทศพัฒนา
แลวเพราะมีตลาดการเงินที่สมบูรณ เชน อเมริกา ยุโรป ญี่ปุน ฯลฯ
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ผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยน
• กอใหเกิด กําไรขาดทุน ในธุรกิจ
• ธุรกิจขาดทุน ผลเสียทางเศรษฐกิจ
• งดโบนัส
• เลิกจาง
• อัตราคนวางงาน
• การขาดดุลการคา เปนวงจร
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อัตราแลกเปลี่ยนกับธุรกิจสงออก

“ทานเหนื่อยพอหรือยงักับการที่ตองคอยเปนกังวล”
“ความกังวลทําใหสิน้เปลืองเวลาในการประกอบธุรกิจใชหรือไม”

“ความกังวลบั่นทอนความสามารถในการทําธุรกิจของทานใชหรือไม”
“ทานจะประกอบธุรกิจไดสนกุขึ้นหรอืไม…ถาหมดกังวล”

“ทําอยางไรถึงจะหมดกังวล”
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ความกังวลใจตางๆ ของผูประกอบการสงออก

• กังวลใจกับการบริหารเงินทุนหมุนเวียน
• กังวลใจในการประมาณการตนทุนสินคา ตนทุนการผลิต
• กังวลวาจะขายสินคาไมได
• กังวลใจในคุณภาพการผลิตไมไดตามที่ลูกคาตองการ
• แมจะขายสินคาได..…แตกังวลวาจะไมไดราคาตามที่ตองการ
• แมจะขายสินคาไดตามราคาที่ตองการ....แตอัตราแลกเปลี่ยนกลับทําใหผลกําไรไม

เปนไปตามที่คาดไว
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ขั้นตอนการบริหาร
1. คํานวณฐานะความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนของตนเอง
2. ระบุความเสี่ยงที่เกิดขึ้นในวงจรธุรกิจของตน
3. เลือกเครื่องมือที่ใชในการบริหาร
4. ติดตามผล ปรับเปลี่ยนเครื่องมือที่ใชในการบริหาร
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Forex Risk Position
ตารางคํานวณฐานะความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน
• เปนตารางที่มีไวเพื่อชวยผูบริหาร ควบคมุ ดูแล และติดตาม ฐานะความเสี่ยงที่เกิด

จากอัตราแลกเปลี่ยนในแตละวนัของการประกอบธุรกิจ
• สรางขึ้นจากแนวคิดในการสะทอนถงึกิจกรรมที่เกิดขึ้นในธรุกิจ กับวิธีการลง

บันทึกรับรูผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนในแตละกิจกรรม
• ความสามารถในการรูถึงผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนในแตละกิจกรรมของ

ธุรกิจทําใหผูบริหารสามารถวางแผนหรือตัดสินใจเลือกใชเครื่องมือในการควบ
คุมความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนไดดีขึ้น

สมพันธ  เอี่ยมรุงโรจน พ.ศ. 2549
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เครื่องมือควบคุมความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน
เครื่องมือที่ใชในการควบคุมความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน
• Forward Contract
• สินเชื่อ Pre-Shipment Financing (PSF) สกุลเงินตราตางประเทศ 

เชน PSF สกุลดอลลารสหรัฐ PSF สกุลเยน 
• การทําประกันการสงออก

15



การบริหารความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน 
                   ฉบับหองแถว To 

CD-ROM !
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